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Tém tat

Lap du phong rii ro tin dung s&€ anh huong tdi chi tiéu 1gi nhuén va
an toan von cua ngan hang. Nghién ciru sir dung phan tich mo6 hinh
hdi quy tim hiéu thuc t& dy phong rii ro tin dung ctia cac ngén hang
thwong mai (NHTM) VN giai doan 2008-2012 trong mdi quan hé
v6i cac nhan t6 dic diém ngén hang. Két qua cho thiy du phong rui
ro tin dung ctia cic NHTM tai VN ¢6 mdi quan hé tuong quan thuén
v6i quy md, ti 1é ng xdu va twong quan nghich véi hé s rii ro tai
chinh. Vé mat 1i thuyét, nghién ctru phat hién cha nghia co hoi trong
viéc Iya chon chinh sach ké toan lién quan dén dy phong rui ro tin
dung cua nha quan tri ngan hang tai VN.

Abstract

Establishing a credit loss provision may affect bank’s profitability
and capital adequacy ratio. The paper employs regression analysis to
explore operations of the credit loss provision in Vietnamese
commercial banks in 2008-2012 in its relationship with bank
characteristics. The results show that the credit loss provision of
Vietnamese commercial banks is positively related with size and
proportion of bad debt and negatively related with financial risk
ratio. The paper provides theoretical evidence of the opportunism in
selection of accounting policy concerning credit risk management by
Vietnamese bank managers.
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1. GIOI THIEU

Khoén cho vay 12 tai san 16n nhét, chiém khoang tir 50% - 75% tong tai san va dem
lai phan 16n thu nhap cho ngan hang (MacDonal & Koch, 2006). Nhung tai san nay
cling dem lai rii ro cho ngan hang khi khach hang vay khong thuc hién dugc cam két.
Trong khi nha diéu hanh thuong quy dinh dy phong rui ro tin dung véi mirc cao nhit,
thi to chirc ban hanh chudn muyc ké toan lai yéu cau trinh bay khoan cho vay theo gia
tri c6 thé thu hoi. Bén canh d6, vi muc tiéu ting gia tri, nha quan tri ¢ khuynh huéng
du phong rui ro tin dung linh hoat (Gray & Clark, 2004). Do vy, viéc do luong dyu
phong rui ro tin dung va xem xét cac nhan té anh hudéng 1a mdi quan tim 16n cia céc
d6i tugng str dung bao céo tai chinh (BCTC) ngan hang.

Trén thé gi6i, nghién ciru thue nghiém vé du phong rii ro tin dung va cc nhén t6
anh hudng da dugc thuc hién tir thap nién 1990 (Wall & Koch, 2000) nhung chua c6 ¢
VN. Théng tin vé ti 18 ng xdu cua hé thdng NHTM dugc cong bd boi Thong dde
NHNN, Thanh tra NHNN va Uy ban Giam sat Tai chinh Qudc gia lai khac nhau
(Nguyén Thi Mui, 2012). Muc dich nghién ctru nhim do ludng mirc dy phong rui ro
tin dung (Loan Loss Provision- LLP) tai cic NHTM VN giai doan 2008-2012 va xem
xét cac nhan t6 tac dong dén LLP.
2.CO SO Li THUYET VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.1. Co sé li thuyét

Rui ro tin dung va dy phong rui ro tin dung

Rui ro tin dung 1a rai ro khi mot phan 13i hay gbc hay ca gdc va lai cua khoan cho
vay khong dugc thanh toan nhu da cam két. Su ton tai va kha nang canh tranh cua
ngan hang phu thudc hau hét vao ning luc quan 1i rui ro tin dung dé sinh 161 (Hempel
& Simonson, 2001). Cting quan tim dén riii ro tin dung va du phong rui ro tin dung,
nhung nha diéu hanh va t6 chic ban hanh chuin muc ké toan c6 muc tiéu khac nhau.
Pé dam bao an toan kinh doanh ngén hang, nha diéu hanh quy dinh LLP cao nhét c6
thé, trong khi d6 vi muc ti€u minh bach théng tin, chuan muc ké toan quéc té (IAS 39-
Cong cu tai chinh- ghi nhan & do ludng) lai yéu cau cin cir vao bang ching khach
quan vé diu hiéu khong thu hdi duge no dé xac dinh ton that va 1ap dy phong rui ro.
Theo do, ton thit cho vay la chénh l¢ch gitra gia tri ghi s6 cua du ng va gia tri hién tai
céc ludng tién wdc tinh thu duoc trong tuong lai. Gid tri ton that dwoc ghi nhan vao chi
phi kinh doanh va lam giam gi4 tri khoan cho vay théng qua but toan 1ap LLP. Néu
ngan hang khong 1ap LLP, thi gi4 tri khoan cho vay trén BCTC bao gdm ca phan ton
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thit cho vay. Diéu d6 khién nha diéu hanh, chi ng va nha dau tu s& hiéu sai va danh
gi4 qué cao von chu so hitu ctia ngan hang. Nhu vay, LLP 1a mot woc tinh ké toan, phu
thudc vao sy xét doan ciia nha quan tri ngan hang, nhung anh huong dén ca két qua
kinh doanh va tinh hinh tai chinh ctia ngén hang.

Li thuyét tin hiéu

Li thuyét tin hiéu do Spence khdi xudng nam 1973 nham giai thich tinh bat can
xtng thong tin trén thi truong lao dong, nhung d duoc nhiéu nha nghién ciru ké toan,
tai chinh str dung dé giai thich cac van dé nghién ctru ctia minh c¢6 lién quan dén tinh
bét can xung thong tin gifta nha quan tri va cac nha dau tu. Bang li thuyét tin hiéu,
Ross (1977) di 1ap luan rang su ton tai cta thong tin bit can ximg dugc xem 14 1i do dé
cac cong ty tot st dung thong tin tai chinh cta minh gui tin hiéu thi trudng. Wahle
(1994), Beaver & cong su (1989), Beaver & Engel (1996) cho théy cac ngan hang tang
LLP dé phat tin hiéu ra thi truong vé viéc cai thién ludng tién trong twong lai. Bai viét
van dung li thuyét tin hiéu nham giai thich cac nhan td ti 16 von chu s hiru trén tai san,
hé s6 i ro tai chinh va quy mé anh huéng dén LLP.

Li thuyét ity nhiém

Li thuyét ity nhiém nghién ctru mdi quan hé bén ty nhiém va bén dugc Gy nhiém
trong ¢6 dong va nha quan tri (Jensen & Meckling, 1976). Li thuyét nay dua trén co s&
ton tai ciia thong tin bt cAn xtng va mau thudn loi ich giita bén tiy nhiém va bén dugc
iy nhiém, khién phat sinh chi phi Gy nhiém (Levinthal, 1988). Nam 1997, SEC -
Security and Exchange Commission (Uy ban Chimg khoan M¥) dé chi trich cic ngan
hang st dung t6n thét tai san dé quan tri loi nhuan (Sutton, 1997). Trong ké toan LLP,
1i thuyét iy nhiém duoc st dung dé nghién ctiru mdi quan hé gitta nha quan trj véi chi
ng hay cb dong nham giai thich viéc 1ap LLP dua trén gia thiét vé chu nghia co hoi.
Bai viét van dung li thuyét uy nhiém giai thich cac nhan t6 loi nhuan trude thué va du
phong, ti 1& no x4u anh huong dén LLP.

2.2. Cac nghién ciru truwéc day

Sau khi Hiép uéc vén Basel I (1988) ra doi va yéu cau vé von tdi thiéu trong kinh
doanh ngan hang, da cé nhiéu nghién ctru vé quan tri lgi nhudn va quan tri vbn ngan
hang véi viée sit dung LLP (Whlen, 1994). Tai nhiéu qudc gia, vi tinh xét doén cao khi
tinh LLP nén da tao co hdi cho nha quan tri duy tri dugc lgi nhuan 6n dinh nhu mong
doi (Kim & Santomero, 1993) hay 1am giam bdt bién dong loi nhuan (Ma,1988). Cac
nghién ctru vé sir dung LLP trong quén tri vn cho két qua trai chiéu (Kanagaretnam &
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cong sy, 2005). Trong khi Beatty & cong su (1995) va Moyer (1990) két luan ngan
hang c6 sir dung LLP trong quan tri von, thi nghién ctru cta Collin & cong sy (1995)
cho két qua nguoc lai. Cac nghién ctru xem xét LLP 1a mot ham sé voi tac dong cua
nhiéu bién vé dac diém ngan hang nhu két qua kinh doanh va no x4u. O giai doan tiép
theo, cac nghién ctru giai thich anh huéng cta cac nhan t6 ¢én LLP nhu Hasan & Wall
(2004), Chen & cong su (2005), Ashour (2011), Mohd Isa (2011). Hasan & Wall
(2004) sir dung mo hinh anh huong cb dinh dé xem xét tac dong cua no x4u, von chu
s& hitu, loi nhuan trude thué va du phong anh huong dén LLP. Két qua cho thiy cac
nhan t6 ndy déu c6 tac dong dén LLP nhung ¥ nghia théng ké giita cdc nhom ngan
hang 14 khac nhau. Bang phan tich hdi quy, Chen & cong sy (2005) cho ring ngoai
nhan t6 quy mo thi cac nhan t6 vé diu hiéu va do ludng ton that déu c6 anh huong dén
LLP. Ashour (2011) xem xét anh hudng cia lgi nhuén trude thué va dy phong, quy du
trit, co cAu ng phai tra, ti I¢ an toan von, ti 18 cho vay trén tién guri khach hang va téng
tai san dén LPP. Nghién ctru phat hién bang chimg vé cac ngan hang giam LLP khi
thiéu hut quy du trit bit budc va khi ti 1& cho vay trén tién gui cao. Nghién ctu cia
Mohd Isa (2011) st dung mé hinh nhan t6 tac dong c¢b dinh dé tim hiéu cac nhan t6 tac
dong dén LLP cua cac ngan hang Malaysia trong giai doan khing hoang kinh té. Két
qué 1a khong dii bang ching dé két luan cac nhan té udc tinh thu hdi no xau va ng xau
anh huong dén LLP, nhung thu nhap 13i va du ng co mbi tuong quan thuén, con loi
nhuan lai c6 tuong quan nghich.

2.3. M0 hinh nghién ctru

Viéc xay dung cac nhan td chi yéu anh hudng trong phan tich dwa vao nhiing
nghién ctu trudc day. Bén canh do, cac nhan td duogc lua chon thich hop voi viéc xac
dinh LLP va c6 thé do luong dé dang cho muc dich phan tich théng ké.

- Bién phu thugc (LLP)

LLP duoc hau hét cac nghién ciru thuc nghiém do ludng bang ti s6 gitta muc du
phong rui ro tin dung va du ng cho vay. Trong khi Chen & cong su (2005), Leventis &
cong sy (2012) sir dung dir liéu tir sé va mau sb 1a tai thoi diém lap BCTC thi
Anandarajan & cong sy (2005) do ludng tir s6 1a du no binh quan. Nghién ctru  khao
sat dir liéu cua 5 nam, nén st dung dir li€u tai cac thoi diém vi nhu vay s€ phan anh
dugc bién dong binh quén giita cac nam.
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Murc du phong rui ro tin dung

LLP = :
Tong du no cho vay khach hang

- Cac bién doc 1ap va gia thuyét

Bién quy mé (SIZE)

Hau hét cac nghién ciru déu nhan dinh nhén té quy mé duogc do ludng boi tong tai
san c6 tac dong dén LLP. Theo Chen & cdng su (2005), Ashour (2011) va Leventis &
cong su (2012), khi ting tai san ngan hang s& md rong hoat dong tin dung khién tiém
an tang ng xau va dan dén LLP tang. Gia thuyét dat ra 1a:

Hi: Ngan hang co quy mo tai san lon hon sé trich ldp dw phong rui ro tin dung cao
hon ngén hang ¢6 quy mé tai san thap hon

Quy mo tai san ciia ngan hang thudng 16n va tai VN c6 su khéac biét dang ké gitra
céc ngan hang, do vay chon bién quy mé bang In (tong tai san) nham giam su phan tan
thong qua xem xét mot phan trim thay ddi cia tai san tic dong dén LLP. Bién quy mo
cong ty (SIZE) = In(tong tai san).

Ti 1¢ von chii s6 hiku trén tong tdi san (ER)

ER 1a chi tiéu phan 4nh an toan vén cta ngan hang va khi & mirc thap von chu so
hitu kh6 ¢6 thé dam bao khi rui ro xdy ra. Do d6, khi ER thap ngan hang c¢6 xu hudng
giam LLP nham ting lgi nhuan dé ting von chu sé hiru (Hasan & Wall, 2004). Quy
dinh vé ti 1& an toan vén ctiia cac NHTM VN da dan theo cac chuan muc quéc té: Quyét
dinh sb 457/2005/QD-NHNN - tiép can theo Hi¢p udc vé von Basel I yéu cau ti 1& an
toan von 1a 8%, va tang 1én 9% (Thong tu s6 13/2005/QD-NHNN - tiép can theo Basel
IT). Tuy nhién, thuc té cho thdy chi mot sb it cac ngan hang 16n dam bao an toan vén
theo quy dinh (Ngo Xuén Thanh, 2012). Vi vdy, cic ngan hang c6 ER thép thudng
trich 1ap du phong thap dé dam bao 16 trinh dat yéu ciu vé an toan von. Gia thuyét dat
ra la:

Ha: Ngdn hang cé ti 1é von chii s hiku trén tong tai san cudi ndm trudc thap sé
trich lap du phong rui ro tin dung it hon ngan hang co ti Ié nay cao.

Von chu s& hiru cudi nam trudce
ER =

Tong tai san cudi ndm trude

Bién ng xdu (NP)
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No x4u 1a mét trong nhitng nguyén nhén chinh khién ngan hang mat von va anh
hudng dén dong tién hoat dong trong ngan hang. Vi vy, nhidu nghién ctru da dua bién
nay vao mo hinh, nhu Chen & cong su (2005), Anandarajan & cong su (2005), Hasan
& Wall (2004) va Pérez & cong su (2008). Gia thuyét dat ra la:

H;s: Cdc khodn no xdu cé tac dong thudn chiéu véi mike trich ldp dw phong cho vay.
Khi no xdu tang thi trich ldp dw phong rii ro tin dung trong ngdn hang ciing tang theo.

Trong khi Hasan & Wall (2004), Pérez & cong su (2008) va Yeh (2010) déu do
ludng NP qua ti 18 ng x4u trén tong tai san thi cac nghién ctiru khac do ludng boi ti 18
no xau trén du ng cho vay. Ti s6 no x4u trén du no cho vay phan anh chét luong khoan
muc cho vay, con ti 1é no xau trén tong tai san cho phép danh gia chat lugng tong tai
san. Vi vdy, nghién ctru do ludng bién no x4u theo ca hai cach:

Ti 1é ng xdu trén téng duw nog (NPI):

No x4u
NP1 =

Téng du ng cho vay khach hang
Ti 16 ng xdu trén tong tdi san (NP2)

No x4u
NP2 =

Tdng tai san

Bién loi nhudn trudc thué va du phong (CROA)

Mot sb nghién ctru thyc nghi¢m vé quan tri loi nhuan véi viée st dung LLP da cho
két ludn trai nguoc nhau. Trong khi Collins & cong su (1995), Beaver & Engel (1996),
va Ahmed & cong su (1999) khong tim thay bang chimg vé viéc 1am dep bao cdo thu
nhap thi Wahlen (1994) lai dwa ra bang chimg manh vé viéc cic ngan hang str dung
LLP dé quan trj lgi nhuan. Két qua ciia Fundenberg & Tirole (1995) chi ra trong giai
doan khé khin, nha quan trj s& chuyén lgi nhuan trong twong lai sang giai doan hién tai
thong qua LLP. Giai doan 2006-2011, tai VN, nhom cac ngan hang l6n c6 muc lgi
nhuan trudc du phong va thué trén tai san cao hon cac ngan hang nho (Nguyén Thi
Thu Hién & Vii Hiru Dtic, 2013). Trong khi d6, theo Ngd Xuan Thanh (2012), chi mot
sd it ngan hang 16n 1a dam bao yéu cau vé an toan von. Vi vdy, cic ngan hang c6
CROA 16n khéng phai chiu ap luc ting von chii s¢ hiru s& hudng t6i dam bao ting chat
luong tai san véi viée lap LLP dﬁy du. Nguoc lai, cac ngan hang c6 CROA thép do
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chua dam bao yéu cau an toan von nén ¢ xu huéng 1ap LLP thip hon. Gia thuyét dat
ra la:

Hy: Loi nhudn truée thué va dw phong ¢é moi twong quan thudn déi véi mike trich
ldp duw phong cho vay cua ngan hang thuong mai.

Loi nhuén trude thué va dy phong

CROA = ,
Tong tai san

Bién hé sé rii ro tai chinh (CE)

CE duogc do luong bdi ti I¢ du ng trén téng tai san. Ashour (2011) cho réng ton tai
quan hé¢ ti I¢ nghich gitta CE v¢i LLP, nhung Pérez & cong sy (2008), Hasan & Wall
(2004) lai chimg minh két qua nguoc lai. Theo Nguyén Thi Thu Hién & Vii Hitu Dic
(2013) thi ti 1€ cho vay trén tai san va ti 1¢ LLP trén tai san ctia cac ngan hang lon la
16n hon nhém ngan hang nho. Gia thuyét dat ra 1a:

Hs: Hé s riii ro tai chinh ¢é moi twong quan thudn doi véi mike trich ldp di phong
rui ro tin dung.

Téng du ng cho vay khach hang
CE=

Tdng tai san
2.4. Dir liéu va phwong phap nghién ctru
Dir lieu
Dir liéu sir dung trong nghién ctru dugc thu thap tir BCTC di kiém toan cuta 23
NHTM c6 day du BCTC tir 2008 - 2012 trén website cuia cac ngan hang.
Bang 1. Danh sach cac NHTM

San £ ) San £ 2eA 1A
z < Von diéu 1§ 2 ‘ Von diéu 1¢
TT Ma co phieu giao (ti VND) : TT Ma co phieu giao N
dich dich (EVND)
1 CTG Hose 32.661 13 PNB OTC 4.000
2 VCB Hose 23.174 14 MDB OTC 3.750
3 BID Hose 23.011 15 VietAbank OTC 3.098
4 EIB Hose 12.355 16 MHB OTC 3.055

5 STB Hose 10.740 17 Saigonbank OTC 3.040
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6 MBB Hose 10.625 18 NVB HNX 3.010
7 ACB HNX 9.377 19 VietCapital bank OTC 3.000
8 SHB HNX 8.865 20 WEB OTC 3.000
9 VP Bank OoTC 5.050 21 NamAbank OTC 3.000
10  DongAbank  OTC 5.000 22 KienLongbank OTC 3.000
11 HDBank OTC 5.000 23 PGBank OTC 3.000
12 Oceanbank  OTC 4.000

Nguoén: NHNN ngay 30/6/2013

Phuwong phap nghién ciru

V61 phuong phép dinh lugng, dua vao phan tich cua nhiing nghién clru trudec,
nghién ctru dy doan moi twong quan gitta bién doc 1ap vdi cac bieén phu thudc theo mo
hinh sau:
LLPii= a i+ B1SIZEi + B 2ERiw1 + S 3NPlict S aNP2Li + 8 sCROAi - S 6CEit + uit

Trong do :

1=1,2,...,23 (Ngan hang thu 1);

t=1,2,..., 5 (Thu tg cac nam, tir 2008 - 2012);

LLPi: Ti 18 mirc dy phong rui ro trén tong du no ctia ngén hang i tai thoi diém t;

SIZEi: Logarit clia tong tai san ngan hang i tai thoi diém t;

ERis1: Ti1é vén cha so hitu trén tong tai san ngén hang i tai thoi diém t-1;

NP1ie: Ti 16 no x4u trén téng du no ngan hang i tai thoi diém t;

NP2Li:: Ti 18 ng x4u trén tong tai san ngén hang i tai thoi diém t;

CROA: Ti 18 lgi nhuan trudc thué va du phong trén tong tai san ngan hang i tai
thoi diém t;

CEi: Ti 1é tong du no trén tong tai san ngan hang i tai thoi diém t.

Nghién ctru str dung théng ké mo ta dé phan tich so bd thong tin co ban tir mau.

bé xac dinh moi tuong quan gitra bién doc lap va cac bién phu thude, nghién ctu
wéc lugng tham sb hdi quy cho md hinh céc nhan té tac dong véi hai bude: (i) Lua
chon mo hinh hoi quy thich hgp bang céch so sénh gifta hai m6 hinh tac dong c6 dinh
(FEM) va m6 hinh tac dong ngau nhién (ECM) véi kiém dinh Hausman (Sau khi loai
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trir md hinh Pooled OLS); (ii) Phéan tich hdi quy mé hinh cac nhén t6 tac dong dén
LLP. Bé thuc hién cac hoéi quy di liéu dang bang dé dang, nghién ctru sir dung phan
mém Stata 11.
3. KET QUA VA THAO LUAN

3.1. Két qua

Thong ké mé ta

Giai doan 2008-2012, LLP cua c4c ngan hang c6 muc trung binh 1a 1,236% véi do
1éch chuan 1a 0,648%. Cung nam 2008, Oceanbank c6 LLP thap nhat 1a 0,193% trong
khi @6 LLP ctia VCB cao nhat 1a 3,702%.

Bang 2. Bang thong ké mé ta cac bién

Y n Gia tri Gia tri Gia tri Do léch
Chi tiéu . ) £ N -
nho nhat  1o6n nhat  trung binh chuin

Ti 1€ trich 1ap du phong trén téng du no (LLP) 0,193 3,702 1,236 0,648
Quy mo ngan hang (SIZE) 6,298 8,702 7,598 0,573
Ti 1& von chu sé hiru trén tong tai san (ER) 3,046 41,390 13,158 8,545
Ti 1& no x4u trén téng du ng (NP1) 0,539 8,827 2,406 1,465
Ti 1& no x4u trén tong tai san (NP2) 0,143 6,043 1,206 0,886
Tj 1€ ‘1(:)'i 7nhua§1n trude thué va du phong trén 0.078 5.640 1.901 1,059
tong tai san (CROA)
Ti 1€ du no cho vay trén téng tai san (CE) 15,610 94,422 52,163 14,262
S6 quan sat 115

Nguoén: Béo céo phan tich dit liéu tir phan mém STATA

ER cua cdc ngan hang c6 mic trung binh 13,158% véi do 1éch chuén kha cao
8,545%. Trong khi MHB niam 2010 v&i ER thép nhét 1a 3,046%, thi WEB nam 2008
c6 mirc cao nhét 1én t6i 41,390% do ting von diéu 18 tir 200 1én 1.000 ti.

NP1 ¢6 mirc trung binh 2,406%, mirc thip nhat 0,539% (NVB nam 2008) va mirc
cao nhit 8,827% (MHB niam 2010). Trong khi d6, NP2 c6 mtc trung binh 1,206%,
mirc cao nhét 12 6,043% (PGBank nam 2012) va thip nhét 0,143% (ACB nim 2010).

CROA c6 muc trung binh 1,901%, cao nhat 5,640% (Saigonbank nim 2010) va
thip nhat 0,078% (MHB nam 2008) v6i d6 léch chuan 1,059%.
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CE véi muc trung binh 52,163% va do6 Iéch chuén kha 16n 1a 14,261%. MDB nam
2009 c6 CE cao nhat 1a 94,422%, va ciing chinh ngan hang nay lai ¢6 CE nam 2010
thip nhit 1a 15,610% do vira tang von diéu 1& tir 1.000 ti 1én 3.000 ti, vira ting manh
huy dong von, nhung du ng tin dung tang khong nhiéu.

Ma trdn hé s6 twong quan

Bang 3 cho thiy hé sb twong quan giita cac cdp bién dao dong tir 0,007 - 0,651.
Trong d6, mirc cao nhét 1a 0,651 thé hién mdi twong quan giita bién SIZE va ER,
nhung ciing chi ndm trong khoang trung binh (0,4 - 0,8), do vdy co thé chip nhan
dugc. Bén canh d6, hé sé twong quan thip giita cac cp bién doc 1ap ciing gbp phan
xac nhan thém su pht hop ciia mé hinh nghién ctru khi hién tuong da cong tuyén s&
kho xay ra hon khi chay mé hinh hdi quy cho twong quan giita cac nhan t6 tic dong va
du phong rui ro tin dung ctia ngén hang.

Bang 3. Ma tran hé s6 twong quan giira cic bién doc lap

SIZE ER NP1 NP2 CROA CE
SIZE 1,000
ER -0,651 1,000
NP1 -0,048 0,007 1,000
NP2 -0,073 0,008 -0,051 1,000
CROA -0,145 0,294 -0,027 0,098 1,000
CE -0,021 -0,091 -0,102 0,439 0,307 1,000

Nguon: Béo céo phan tich dit liéu tir phdn mém STATA
Két qua hoi quy theo OLS, FEM, REM
Bang 4. Két qua wéc tinh cic nhan to tac dong theo Pooled OLS, FEM, REM

. Pooled OLS FEM REM
Bien
doe Hé s6 hdi Tg‘:flz Héséhdi  Micynghia HE sb hdi quy Tg‘:lcl:
lap quy (Coef.) P>1t) quy (Coef.) (P>lt)) (Coef.) ®>1t)
SIZE 0,6680""" 0,000 0,5459"* 0,001 0,6121" 0,000

ER 0,0007 0,907 -0,0086 0,260 -0,0029 0,650
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NP1 0,0365 0,181 0,0184 0,389 0,0229 0,280
NP2 0,4333" 0,000 0,3681"" 0,000 0,3793"" 0,000
CROA 0,1053" 0,012 0,0163 0,712 0,0567 0,150
CE -0,0049 0,140 -0,0066" 0,087 -0,0053" 0,098
Cons -4,4059 0,000 -2,9724 0,038 -3,7201 0,000
S6 quan sat 115 115 115
R-Squared 60,92% 57,76% 57,08%
F(22,86) 5,16

p-value 0,0000 0,0000 0,0000

(**¥): Mirc y nghia thong ké 1%
(**):  Mirc y nghia thong ké 5%
*): Mirc ¥ nghia théng ké 10%

Nguén: Béo céo phan tich dit liéu tir phan mém STATA

Mb hinh Pooled OLS c6 thé giai thich 60,92% su thay dbi cac yéu t& dén LLP.
Bang 4 cho thay cac bién SIZE, NP2 va CROA déu c6 y nghia thng ké & mirc 1% va
tac dong thuan chiéu Ién ti 1¢ trich lap du phong rui ro tin dung.

Tuy nhién, khi udc tinh theo mé hinh pooled OLS, dit liéu chéo bi rang budc qua
chit ché vé khong gian va thoi gian khi cac hé sé hoi quy khong doi. Diéu nay khién
pooled OLS khéong phan anh duoc tic dong ciia sy khac biét cia mdi ngan hang, dan
dén murc anh hudng that su cua bién doc lap 1én bién phu thudc giam manh va két qua
c¢6 thé khong pht hop vé6i didu kién thuc té. Vi vay, nghién ctru str dung F test dé kiém
dinh xem c6 ton tai tac dong cb dinh ctia mdi ngan hang trong mo hinh hay khong. Két
quéa bang 4 cho thiy mé hinh pooled OLS 14 khong thich hop vi sur ton tai cia tic dong
¢b dinh & mdi ngan hang (F(22,86)=5,16, P-value = 0,000). Tuy nhién, ciing chua
khang dinh dwoc mé hinh FEM 1a mé hinh déng. Vi véy, nghién ctru sé sir dung kiém
dinh Hausman dé lya chon gitta FEM va REM.
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Kiem dinh Hausman

Bang 5. Kiém dinh Hausman

Hbi quy theo FEM Hbi quy theo ECM
— — — Mike d§ khac
H¢ SO(E;H awy  Mie ¥ nghia H¢ soal:)n quy Tglrhcl z biét (b-B)
SIZE 0,5459 0,001 0,6121 0,000 -0,0661
ER -0,0086 0,260 -0,0029 0,650 -0,0056
NP1 0,0184 0,389 0,0229 0,280 -0,0046
NP2 0,3681 0,000 0,3793 0,000 -0,0112
CROA 0,0163 0,712 0,0567 0,150 -0,0404
CE -0,0066 0,087 -0,0053 0,098 -0,0013

Ho: Su khac biét giita cac hé sb hoi quy 1a khong déng ké
Chi(6): 64,04
Prob>Chi?: 0,0000

Nguén: Bao cao phan tich dir liéu tir phan mém STATA

Két qua cho thdy mé hinh cac nhén t6 tac dong ¢ dinh (FEM) 1a mé hinh phu hop
cho nghién ctru ndy vi Prob>Chi? = 0,0000 < 5%. M hinh c6 mirc y nghia 13 1%

Két qua hoi quy theo FEM

Duya trén md hinh nghién ctru dugc lga chon 1& mé hinh FEM, nghién ctru udc
luong tham s6 ham hoéi quy. Hé sé hdi quy (Coef.) 1a hé s6 tac dong cia bién doc lap
1én bién phu thudc. P>t| cho biét ¥ nghia thong ké ctia bién doc 1ap. Khi gia tri nay
cang thap thi bién doc 1ap dwa vao mo hinh cang an toan, dic biét khi & dudi mirc 5%.

Két qua tir Bang 5 cho thdy cac bién SIZE va NP2 ¢6 y nghia thong ké vi dudi 5%,
nén dwa vao md hinh 13 hoan toan thuyét phuc. Bién CE & mirc 8,7%, tuy trén 5%,
nhung & muc kha thip va ciing c6 thé dua vao mo hinh, tuy nhién bién nay cho diu
nguoc lai voi du kién ban dau. Cac bién con lai 1a ER, CROA va NP1 khong co6 y
nghia théng ké nén loai bo.
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Bang 6. Két qua hoi quy véi mé hinh tic dong ¢ dinh

Cic nhén té H¢ s6 hoi quy (Coef.) t-test Mikc y nghia (P>[t])

SIZE 0,5459 3,28 0,001
ER -0,0086 -1,13 0,260
NP1 0,0184 0,87 0,389
NP2 0,3681 8,60 0,000
CROA 0,0163 0,37 0,712
CE -0,0066 -1,73 0,087
Cons -2,9724 2,11 0,038

S6 luong quan sat: 115

R2:0,5776

Kiém dinh F (F-test): 0,0000

Kiém dinh phan du (u_i =0): 0,0000

Nguon: Bao céo phan tich dit liéu tir phan mém STATA

Ham hdi quy v6i mé hinh tac dong ¢ dinh:

LLPi= o i+ 05459 SIZEi« + 0,3681 NP2i— 0,0066 CEi

3.2. Thio luin két qua

Mo hinh giai thich duoc 57,76% sy tac dong cia cac bién ddc 1ap dén LLP. Nghién
ctru cho thay timg nhén t6 c6 tac dong dén LLP véi mirc do tac dong giam dan nhu
sau:

Quy mo ngdn hang (SIZE): Ngan hang c6 quy md cang 16n thi LLP cang cao va
thong nhit voi gia thuyét Hi. Két qua nghién ctru nhit quan voi nghién ctru cia Chen
& cong su (2005), Anandarajan & cong su (2005), Ashour (2011). Hai ngan hang c6
von diéu 1¢ trén 20.000 ti 1a VCB va BIDV ¢6 LLP cao nhat tir 2,712% dén 3,702%.
Hay néi cach khac ngan hang c6 quy mé cang 16n trich 1ap du phong rii ro nhiéu hon.
Tai VN, ngan hang 16n vi dd dam bao von chi so hitu 16n nén khong chiu ap luc ting
vbn, do vy co dong co phat tin hiéu ra thi truong vé chat luong tin dung tai san ting
do duoc 1ap du phong day du, dic biét trong bdi canh ng xdu dang 1a van dé birc xtic
hién nay. Nguoc lai, ngdn hang quy mé nho, vén cha sé hiru con khiém ton, chiu ap
luc tang von nén c6 dong co ting von chi sé hitu bang nhiéu cach, trong d6 bao gom
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tang lgi nhuan nho vao viée 1ap du phong thip. No xdu (NP2): Mirc du phong riii ro tin
dung dugc tinh trén co sé ng xau, do vay no x4u ¢6 mdi tuong quan thuan chiéu véi
LLP. Két qua nghién ctru chi ra ring cic ngan hang c6 no x4u trén tai san cang cao thi
LLP 1a cang 16n. Két qua phu hop vé6i ddu ki vong va gia thiét Hs, dong thoi ciing phu
hop v6i cac nghién ctru Larry & Hasan (2003) va Pérez & cong sy (2011). Két qua nay
giai thich cho mdi quan hé uy nhiém giita nha quan tri ngan hang (dai dién cho céc ¢
dong 1a bén duogc Gy nhiém) va chii no (ngudi giri tién — 13 bén Gy nhiém). Dé giam chi
phi Gty nhiém phét sinh (do chia ¢6 tirc nhiéu hon), cha ng doi héi cac diéu khoan han
ché 13 kiém soat chit luong hoat dong tin dung ctia ngén hang, bang cach 1ap du phong
day du.

Hé s6 rii ro tai chinh (CE): Nghién ctru cho thdy CE c6 mbi twong quan ngugc
chidu v&i LLP (nguoc lai v6i dau ki vong trong Hs). Két qua nay tuong tu phat hién
cua Bikker & Metzemakers (2004), Moyer (1990). Tuy nhién, nghién ctru cua Beatty
& cong su (1995), Hasan & Wall (2004) lai cho két qua hé sb rui ro tai chinh c6 tac
dong thuan chiéu. Ngoai ra, Ashour (2011) dd bac bo gia thiét nay trong nghién ctru
ctia minh do khong mang y nghia thong ké. Cac dir liéu ciia nghién ctru duge dua vao
cac s6 liéu trén BCTC cua céc ngan hang da duoc kiém toan ma chua xét dén sy khac
biét chinh sach ké toan giita cic ngan hang vé phan loai ng va xac dinh du phong rii ro
tin dung do Quyét dinh 493/2005/QD-NHNN dugc danh gia c6 nhiéu bét cap. Vi vay,
két qua chi ra ngan hang quy mo nho, véi ap luc ting von chu sé hitu c6 dong co lua
chon chinh sach ké toan sao cho c6 thé giam dugc chi phi du phong rui ro tin dung.

Nghién ctru budc dau cung cép bang chimg thuc nghiém vé 1i thuyét ay nhiém va li
thuyét tin hiéu ap dung trong linh vuc ké toan du phong rui ro tin dung cia NHTM.
Theo Morris (1987), 1i thuyét tiy nhiém va li thuyét tin hiéu khong mau thuin nhau, ma
nguoc lai cung thong nhat dé giai thich hanh vi hop 1i trong lwa chon chinh sach ké
toan. Trong do, tinh bat can ximg cua thong tin trong li thuyét tin hiéu duoc ngam hiéu
tao nén chi phi giam sat cua li thuyét ay nhiém. Cac ngan hang quy mé 1én ¢ kha
nang vira mudn phat tin hiéu 1ap du phong rii ro tin dung day da hon, vira dam bao véi
cac chu ng cua ngan hang vé kha niang déi pho tét véi rui ro tin dung. Cac ngan hang
¢6 ng xau cao thuong du phong rui ro tin dung cao dé giam chi phi ay nhiém. Cubi
cung, viéc so sanh nhan td hé sd rui ro tai chinh can dugce xem xét trong bdi canh dam
bao dugc tinh so sanh cia s6 liéu ké toan cac ngan hang cung cép trén co so hudng dan
ctia NHNN vé phan loai no va 1ap du phong rui ro tin dung.
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4. KET LUAN

Nghién ctru dinh lugng nham kiém dinh 1i thuyét thuc hién trong didu kién kinh té,
xa hoi khac biét, cting nhu thyc hién trong cac khoang thoi gian khac nhau nhim g6p
phan khing dinh ap dung cac 1i thuyét nén trong nghién ctru ké toan véi trudng hop tai
VN. Tuy nhién, cac két qua cta nghién ctru khi so sanh véi cac nghién ciru trude diy
can duoc xem xét than trong trong bdi canh cua VN. Dic biét, IAS 39 yéu cAu khi xac
dinh LLP ngan hang can thuc hién hai budc: (1) Nhan dién cac khoan cho vay bi ton
that; va (ii) Po ludng ton that ciia cac khoan cho vay. Nhu vay, cac nguyén tic ké toan
xé4c dinh mirc dy phong rui ro tin dung giita cac qudc gia cang khac biét thi sy so sanh
bi han ché.

Nghién ctru con c6 han ché 1a cac nhan t6 dua vao mé hinh van chua giai thich
dugc hét dy phong rui ro tin dung ciia cac NHTM, béi ¢ thé con c6 nhitng nhan té
khac ndm ngoai mé hinh c6 anh huéng dén muc trich 14p dy phong rui ro tin dung.
Ngoai ra, cac bién dua vao mé hinh méi chi 1a bién tai chinh. Vi viy viéc mo rong
sang cac bién vé quan tri co thé s& giup giai thich muc dy phong rii ro sau hon 1a goi y
cho cac nghién ctru tiép theo.

5. KHUYEN NGHI VA GOQI Y CHINH SACH

Két qua cua nghién cttu cho théy hé s6 rui ro tai chinh c6 quan hé nguoc chiéu véi
LLP, hay nguoc lai v6i ddu ki vong cua Hs. Két qua nay xuat phat tir dit liéu duoc sir
dung dé kiém dinh 1a bao céo tai chinh ctia cac ngan hang giai doan 2007-2012 véi
viéc phan loai ng va tinh du phong rui ro tin dung theo Quyét dinh 493/2005/Qb-
NHNN. Trudc thyc té Quyét dinh 493 con nhiéu bat cap, NHNN di ban hanh Thong tu
02/2013/TT-NHNN thay thé; tuy nhién, dén nay van chua hiéu lyc. Bén canh d6, mic
du Bo Tai chinh d3 ban hanh hé théng chuin muc ké toan, nhung van chua ban hanh
duoc chuian muc ké toan vé cong cu tai chinh — la chuin muc can thiét trong ké toan
cho vay va du phong rui ro tin dung. Ngoai ra, viéc phan loai ng phu thudc vao viéc
chinh cac NHTM xay dung hé théng Xép hang tin nhi€ém ndi bd khach hang. Két qua
khao sat vé nganh ngan hang VN nim 2013 ciia KPMG cho thiy gin nhu toan bd cac
NHTM VN dang cung stt dung m6 hinh xép hang tin dung ndi bd nhu nhau da dugc
trién khai tir vai nam trude. Bén canh d6, nhan té quy mé ctia ngan hang, ma mot phan
phu thudc vao von diéu 18 cua ngan hang c6 anh hudng thuan chiéu dén LLP. Mic du
khong nham dua ra cac giai phap cu thé, tuy nhién, mot s goi y c6 thé rat ra tir két qua
nghién ctru la:
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- B9 Tai chinh cin thiét ban hanh chuin muc ké toan vé cong cu tai chinh, trong d6
dic biét cac quy dinh vé ké toan ton thét tai san tai chinh (trong d6 bao gom cho vay).
Chuan muyc nay sé& gitp cho cac NHTM c6 can cir dé nhan dién cac khoan cho vay bi
t6n that ciing nhu do ludng t6n thit nay trung thuc va hop Ii.

- NHNN nhanh chéng chinh thirc trién khai 4p dung Thong tu 02/2013/TT-NHNN
vé viéc phan loai ng va tiéu chudn trich 1ap du phong thay thé Quyét dinh
493/2005/QD-NHNN s€ giup cho viéc phan loai ng va xac dinh mic du phong rui ro
tin dung ciia cac NHTM VN tién gan thong 18 qudc té hon.

- Cac NHTM khan trrong hoan thién hé théng Xép hang tin nhiém ndi bd khach
hang lam co s& quan trong cho nhén di¢n cac khoan cho vay bi t6n that dé gép phﬁn do
luong dtng rui ro tin dung. Bén canh d6, caic NHTM khong ngung néng cao ning luc
tai chinh dé sin sang ap dung Thong tu 02/2013/TT-NHNN trong thoi gian téi B
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